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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

17-Jan 1.48 1.55 1.68 1.75 1.78 1.83 2.14 2.33 2.49 2.76 2.93 3.13

Change (bps) 1.00 0.77 0.34 0.14 1.61 1.94 1.96 2.47 0.87 2.73 4.01 4.56

Interbank Rates 18-Jan 17-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 17-Jan 1.76812 1.79897 1.82670 1.86086 1.95182 2.19479

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

17-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 18-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

17-Jan 1.75658 1.75475 1.72815 1.82727 17-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

18-Jan Bid/Ask 1.7/1.73 1.77/1.8 1.84/1.87
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้เนื่องจากการเจรจาการคา้

สหรัฐฯ-จีน คบืหนา้ต่อเนื่อง โดยจีนยืนยัน

การเดนิทางของนายหลวิ ฮ ีรองประธานาธบิดี

จีนไปสหรัฐฯ ในช่วงปลายเดอืนนี้เพื่อเปิด

การเจรจาการคา้รอบใหม่กับสหรัฐฯ ดา้น

เครื่องชี้เศรษฐกจิสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าที่

ตลาดคาด อัตราเงนิเฟ้อยูโรโซนและญีปุ่่ น

ต า่ลงตามราคาน ้ามัน 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนี ค่า เ งิน

ดอลลารเ์พิม่ขึน้เล็กนอ้ย เนื่องจากเครื่องชี้

เศรษฐกจิทีอ่อกมาดกีว่าตลาดคาด ขณะที่

เงนิปอนดแ์ข็งคา่ จากความคาดหวังวา่อาจ

มีการลงประชามตใินประเด็นการออกจาก

สหภาพยโุรปอกีครัง้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดตลาดที ่

31.73 หลังจากปรับลดลงมากในวันกอ่น 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ของมหาวทิยาลัย

มชิแิกน (ม.ค.) ผลผลติภาคอุตสาหกรรม

สหรัฐฯ (ธ.ค.) และญี่ปุ่ น (พ.ย.) ยอดคา้

ปลกีสหราชอาณาจักร (ธ.ค.) และความเห็น

ของสมาชกิเฟด 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัสูงข ึน้ต่อเนือ่งจากพฒันาการการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี 

โดยทางการจีนไดย้นืยันว่ารองประธานาธบิดหีลวิ เหอ มนัีดเจรจาหาขอ้ตกลงทางการคา้กับสหรัฐฯ ในชว่ง

ปลายเดอืนนี้ นอกจากนี้ยังมรีายงานวา่รัฐบาลของประธานาธบิดทีรัมป์เตรยีมลดการเก็บภาษีกับสนิคา้น าเขา้

จากจีน อย่างไรก็ด ีกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ไดอ้อกมาปฏเิสธขา่วดังกลา่ว โดยกลา่ววา่การเจรจายังคงไม่

สิน้สดุ และรัฐมนตรกีระทรวงการคลัง รวมถงึส านักผูแ้ทนการคา้ก็ยังไมไ่ดม้มีตใิดๆ เกีย่วกับนโยบายเก็บภาษี

จากจนี ทัง้นี้ นักลงทนุยังมมีมุมองเชงิบวกต่อประเด็นทางการคา้ โดยดัชนีดาวโจนสปิ์ดสงูขึน้ 0.67% และ

ดัชนี S&P 500 ปรับสงูขึน้ 0.76% เหนือคา่เฉลีย่ 50 วัน 

• ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ ออกมาแข็งแกร่ง โดยดัชนีความเชือ่มั่นภาคธุรกจิซึง่จัดท าโดยธนาคารกลาง

สหรัฐฯ สาขาฟิลาเดลเฟียปรับสงูขึน้สูร่ะดับสงูสดุในรอบ 3 เดอืนที ่17.0 ในเดอืนมกราคม สงูกวา่ทีต่ลาดคาด

ที่ 9.0 และมากกว่าตัวเลขในเดือนก่อนหนา้ที่ 9.1 โดยมีแรงหนุนจากยอดค าสั่งซือ้สนิคา้ที่ปรับตัวสูงขึน้ 

สะทอ้นอปุสงคภ์ายในประเทศทีย่ังแข็งแกร่ง นอกจากนี้ จ านวนผูข้อรับสวัสดกิารการว่างงานในสหรัฐฯ ใน

สปัดาหก์อ่นปรับตัวลดงมาอยูท่ี ่2.13 แสนคน ต า่กวา่การคาดหการณ์ของตลาดที ่2.20 แสนคน 

• สมาชกิเฟดเห็นวา่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคงแข็งแกรง่ แรนดัล ควอรเ์ลส รองประธานเฟดเห็นวา่เศรษฐกจิ

ของสหรัฐฯ ขยายตัวไดอ้ยา่งแข็งแกร่ง แมจ้ะมคีวามเสีย่งจากตลาดการเงนิ สอดคลอ้งกับเฟดสาขาชคิาโกท้ี่

เห็นว่าเศรษฐกจิยังคงขยายตัวไดด้ี แต่เห็นว่าในเชงิยโนบายการเงนิ เฟดควรอดทนต่อการขึน้ดอกเบี้ย

นโยบายในครัง้ตอ่ไป เนื่องจากมคีวามเสีย่งตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิอยู ่

• ราคาน า้มนักดดนัใหอ้ตัราเงนิเฟ้อของยูโรโซนและญีปุ่่ นเดอืนธนัวาคมลดลง อัตราเงนิเฟ้อยูโรโซน

ลดลงมาที ่1.6%YoY ในเดอืนธันวาคม จาก 1.9%YoY ในเดอืนกอ่น ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อของญีปุ่่ นลดลง มา

ที ่0.3%YoY จาก 0.8%YoY ในเดอืนพฤศจกิายน   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.78% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.49% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ตลอดทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.57% และ 

2.75% ตามล าดับ 

Daily performance 

Philadelphia Fed Business Outlook Survey 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลงเล็กนอ้ย 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1389 ถอืเป็นระดับต ่าสดุในรอบเกอืบ 2 สัปดาห ์เงนิยโูร

ออ่นคา่ เนื่องจากอตัราเงนิเฟ้อของยโูรโซนลดลงมาที ่1.6%YOY ในเดอืนธันวาคม ต า่ลงจากเป้าหมายเงนิเฟ้อ

ทีธ่นาคารกลางยโุรปตัง้ไวท้ี ่2.0% และเป็นระดับต า่สดุในรอบ 8 เดอืน ท าใหค้าดวา่ธนาคารกลางยโุรปอาจท า

ใหก้ารปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายในปีนี้ลา่ชา้ออกไป 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.16% มาอยู่ทีร่ะดับ 109.26 เงนิเยนออ่นค่า เนื่องจากดอลลารแ์ข็งค่าขึน้เล็กนอ้ย 

หลังจากตัวเลขเศรษฐกจิออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.78% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2986 เงนิปอนดแ์ข็งคา่จากทีต่ลาดคาดหวังวา่สหราชอาณาจักร

อาจท าประชามตริอบทีส่อง แมว้า่นายกรัฐมนตรเีมยจ์ะปฏเิสธความเป็นไปไดด้ังกลา่ว 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.29% มาอยูท่ีร่ะดบ 6.776 เงนิหยวนออน่คา่ เนื่องจากการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-

จนียังไมแ่น่นอน ส านักขา่ววอลสตรที เจอรนั์ล รายงานวา่เจา้หนา้ทีจ่ากฝ่ายสหรัฐฯ ก าลังพจิารณาปรับลดอตัรา

ภาษีน าเขา้จากจีนบางสว่นหรือทัง้หมดเพือ่เป็นเงือ่นไขหนึ่งของขอ้ตกลงการคา้ อยา่งไรก็ตามไลทไ์ฮเซอร ์

ผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ ปฏเิสธข่าวดังกล่าวแลว้ ขณะทีจ่ีนรายงานว่าผูแ้ทนระดับสงูของจีนมกี าหนดเขา้เจรจา

การคา้กบัสหรัฐฯ ทีก่รงุวอซงิดัน ด ีซ ีในวันที ่30-31 มกราคมนี้ตอ่เนื่องจากทีต่ัวแทนการคา้ระดับกลางไดเ้ปิด

การเจรจาไปแลว้ในชว่งตน้ปีทีผ่่านมา โดยมนีายหลวิ ฮ ีรองประธานาธบิดเีป็นตัวแทนจากฝ่ังจนี ดา้นสหรัฐฯ 

ทรัมป์ประกาศยกเลกิการเดนิทางเขา้ร่วมการประชมุสภาเศรษฐกจิโลก (World Economic Forum) ทีด่าวอส 

โดยอา้งภาวะรัฐบาลปิดท าการ คา่เงนิสกลุเอเชยี ออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิสกลุทั่วโลก  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดตลาดที ่31.73 หลังจากปรับลดลงมากในวันกอ่นหนา้ ขณะทีนั่กลงทุน

ตา่งชาตซิือ้สทุธใินหุน้ไทย 5 รอ้ยลา้นบาท และตราสารหนี้สทุธ ิ2.0 พันลา้นบาท 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 17-Jan-19 16-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.73 31.73 31.70 0.11 34.00

USD/JPY** 109.30 109.26 109.09 0.16 115.00

EUR/USD** 1.1393 1.1389 1.1392 -0.03 1.19

GBP/USD 1.2976 1.2986 1.2885 0.78 1.36

USD/CNY 6.776 6.776 6.757 0.29 6.80

USD/SGD 1.355 1.356 1.355 0.05 1.35

USD/IDR 14,192 14,192 14,128 0.45 14,350

USD/MYR 4.109 4.114 4.109 0.11 4.13

USD/PHP 52.41 52.41 52.13 0.54 54.00

USD/KRW 1,120 1,122 1,120 0.20 1,115

USD/NTD 30.85 30.85 30.83 0.07 30.90

AUD/USD 0.720 0.719 0.717 0.35 0.74

USD/CHF 0.994 0.994 0.990 0.39 0.98

JPY/THB 29.03 29.04 29.06 -0.05 29.57

EUR/THB 36.15 36.14 36.11 0.08 40.46

GBP/THB 41.18 41.21 40.84 0.90 46.24

CNY/THB 4.68 4.68 4.69 -0.18 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 7, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/01/2019  14/01/2019  15/01/2019  16/01/2019  17/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,496.1 116.9 1,207.0 177.1 4,989.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,123.2 1,360.7 874.8 380.7 2,389.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -627.1 -1,243.8 332.2 -203.6 2,600.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 914.8 4,267.6 747.8 4,842.5 174.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,218.0 2,944.1 1,263.3 3,162.4 72.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -303.2 1,323.5 -515.6 1,680.1 101.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,110.4 1,127.3 1,128.3 2,421.8 265.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 298.5 802.0 313.9 4,895.3 924.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,811.9 325.3 814.4 -2,473.5 -658.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -206.8 0.0 -569.9 -5,438.1 -2,030.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,088.4 405.0 1,200.8 4,441.1 4,074.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 881.6 405.0 630.9 -997.0 2,043.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 55.0

Net Flow (Thailand) 881.6 405.0 630.9 -997.0 1,988.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 150,190.7 145,392.3 144,818.0 139,368.0 137,313.0 -2,055.0 -12,877.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 842,980.4 843,475.9 844,638.5 848,952.1 852,849.5 3,897.4 9,869.1

Total Holding (Thailand) 993,171.1 988,868.2 989,456.5 988,320.1 990,162.5 1,842.4 -3,008.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 55.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


